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 Мировые рынки
 Мировые рынки на прошедшей недели были крайне

Отраслевые торговые идеи  
по рублевым облигациям: 
«телекомы, транспорт и СМИ» 
 
Рекомендуем продолжить накапливать  бумаги I-II

волатильны. Обострение долговых проблем Италии 
было несколько компенсировано позитивной мак-
роэкономической статистикой в США. См. стр. 2

 

Суверенные еврооблигации РФ и ЕМ 
Евробонды развивающихся стран вели себя ней-
трально на фоне стрессов гособлигаций перефирий-

эшелонов, торгующиеся с существенной премией к
рынку, а также облигации III эшелона в рамках стра-
тегии buy&hold. 
Кредитный риск уровня «BBB»*: 
• РЖД (BBB/Baa1/BBB): короткие и среднесрочные

выпуски РЖД торгуются с премией около 40-60 
б.п., что является докризисным уровнем спрэда
и не предполагает избыточной премии к рынку. трально на фоне стрессов гособлигаций перефирий

ных европейских стран. Спрэд по индексу EMBI+ вы-
рос на 4 б.п. до 356 пунктов. Доходность индикатив-
ного выпуска RUS’30 поднялась на 14 б.п. до 4,30%. 
       См. стр. 3

ОФЗ 
Непростая ситуация с ликвидностью остается сдер-
живающим фактором для долгового рынка Вместе с

р д р р у

Кредитный риск уровня «BB»: 
• ВымпелКом-Инвест (Ba3/BB/-): спрэды к кривой

госбумаг среднесрочных и долгосрочных вы-
пусков ВымпелКома стабилизировались на
уровне 190-200 б.п., что шире докоррекционных
значений (около 130-140 б.п.). В этом ключе ре-
комендуем обратить внимание на среднесроч-
ный выпуск ВымпелКом-Инвест 3 (96 0/9 33%/ живающим фактором для долгового рынка. Вместе с

тем внешний фон на текущий момент является ос-
новным двигателем рынка. В этом ключе на этой не-
деле не исключаем умеренного роста котировок
госбумаг на небольших объемах.   См. стр. 4

 

Корпоративные рублевые облигации 
В

ный выпуск ВымпелКом-Инвест, 3 (96,0/9,33%/
2,41). Для более спекулятивно настроенных ин-
весторов рекомендуем накапливать длинные
выпуски эмитента — ВымпелКом-Инвест, 6 и 7
(95,9/9,81%/3,41), которые дают премию к ОФЗ
на уровне 200 б.п. 

Кредитный риск уровня «B»: 
• ПрофМедиа, 1 (B+/-/-) (98,99/11,46%/1,55): по-

б В корпоративном сегменте долгового рынка внима-
ние инвесторов по-прежнему приковано к первич-
ному рынку, где эмитенты, пользуясь открывшимся
«окном», не скупятся на предоставление премий. В 
этом ключе основной идеей на рынке мы видим по-
степенный выход из «старых» выпусков I-II эшелонов, 
которые торгуются достаточно узко к кривой ОФЗ, 
при покупке бумаг при размещении.  См. стр. 5

прежнему рекомендуем накапливать ломбард-
ную бумагу по цене ниже номинала, которая
торгуется в широком спрэде bid/offer –
95,32/99,0. Выпуск торгуется в среднем на 150-
200 б.п. выше уровня эмитентов реального сек-
тора с рейтингом B+/B. Учитывая наличие в ка-
питале сильного акционера (холдинг Интеррос),
данный спрэд остается завышенным.  

Т 1 ( / / ) (100 51/10 93%/0 45)
р у у р р щ р

 

Комментарии 
ЕАБР      См. стр. 5

 

 

• Трансаэро, 1 (-/-/-) (100,51/10,93%/0,45): корот-
кий выпуск Трансаэро также выглядит привле-
кательно с доходностью выше 10% годовых по-
сле падения цены на 2,5 фигуры в начале авгу-
ста. Рекомендация – покупать в рамках страте-
гии buy&hold. 

 
* - классификация эмитентов по кредитному риску произведена 
на основе присвоенных рейтингов S&P Moody’s и Fitch а также на
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на основе присвоенных рейтингов S&P, Moody s и Fitch, а также на
основе кредитного анализа Промсвязьбанка. 
** - (цена, % от номинала / доходность, % годовых / дюрация, лет).



Мировые рынки 

На прошлой неделе 

Мировые рынки на прошедшей недели были крайне 
волатильны. Обострение долговых проблем Италии

ренности университета Мичигана превзошел ожида-
ния рынка, также отметим неожиданное сокращение
дефицита  торгового баланса. 

волатильны. Обострение долговых проблем Италии
было несколько компенсировано позитивной макро-
экономической статистикой в США, а также ослабле-
нием инфляционного давления в Китае. В результате 
баланс рисковых и защитных классов активов сохра-
нился. Индексы S&P 500 и Eurostoxx выросли на 0,85% 
и 1,45% соответственно. Доходность Bundes’10 и 
UST’10 держится на уровне 1,9%-2%.  

В Европе

Негативным фактором является отсутствие каких-либо
новостей о результатах работы межпартийного коми-
тета Конгресса, который должен согласовать меры по
бюджетной экономии и стимулированию рынка труда.
Дедлайн работы комитета — 23 ноября. 

По итогам недели кривая гособлигаций США смести-
лась вверх в среднем на 3 б.п. Доходности длинных
выпусков UST’10, UST’30 выросли на 2-4 б.п. до уровней

В Европе  

Всплеск доходности десятилетних гособлигаций Ита-
лии до 7,7%, спровоцированный повышением уровня 
обеспечения  клиринговой организацией LCH.Clearnet, 
вызвал панику на рынке. Напряженность несколько 
спала после того, как в четверг Министерство финан-
сов сумело размесить годовые гособлигации объемом 
5 млрд. евро.  Рынок потребовал доходность 6,087%, 

й б

в 2,058% и 3,133% соответственно. Доходность коротких
выпусков поднялась на 1-3 б.п.— так UST’2, UST’3 имеют
доходность 0,232% и 0,392% соответственно. 

На этой неделе 

Поскольку наиболее вероятным сценарием стабили-
зации ситуации в ЕС является наращивание объема
покупок гособлигаций периферийных стран со сторо-
ны ЕЦБ основное внимание на этой неделе будет притогда как месяцем ранее аналогичный выпуск был 

размещен за 3,57%. Отметим, что спрос на высокодо-
ходный выпуск оказался неплохим, переподписка ока-
залась выше, чем на предыдущем размещении (1,99x 
против 1,88x). После аукциона доходность индикатив-
ного выпуска десятилетних гособлигаций снизилась до 
6,5%, не без участия ЕЦБ. Италия не может позволить 
себе отказаться от проведения размещений, так как 

(1 9 )

ны ЕЦБ, основное внимание на этой неделе будет при-
ковано к публикации данных по инфляции за октябрь.
Представители ЕЦБ не раз подчеркивали, что приори-
тетом политики регулятора является поддержание
ценовой стабильности. За последние шесть месяцев
ЕЦБ вылил на рынок 183 млрд. евро через покупки об-
лигаций на рынке, что не оказало существенного роста
инфляционного давления внутри еврозоны. На наш
взгляд в случае если в среду инфляция по индексу CPIдолг страны (1,9 трлн. евро), слишком велик для авто-

номного обслуживания. Структура текущих обяза-
тельств такова, что в следующем году страна будет вы-
нуждена рефинансировать 308 млрд. евро, а уже 1 
февраля подходит срок погашения десятилетнего вы-
пуска объемом 26 млрд. евро. 

Тем не менее нельзя говорить, что данное повышение 
требований по обеспечению итальянских облигаций 

В б

взгляд, в случае, если в среду инфляция по индексу CPI
окажется в рамках ожидаемых 3%, вероятность введе-
ния программы количественного смягчения возрастет.

Также обратим внимание на публикации данных по
ВВП и промышленному производству в ЕС, они будут
обнародованы в понедельник и вторник и могут быть
достаточно негативными. 

На этой неделе ожидается, что новый премьер-
станет последним. В случае роста доходности гособли-
гаций  Clearnet будет вынужден продолжать ограничи-
вать левередж, что приведет к новой волне маржин-
коллов. На примере Португалии и Ирландии мы ви-
дели, что росту доходности на 100 б.п. в среднем соот-
ветствует 15%-ный рост уровня обеспечения.  С учетом 
высокой волатильности облигаций периферийных стран 
ЕС вероятность повторения волны продаж, спровоци-

министр Италии Марко Монти займется формирова-
нием нового кабинета министров, ключевой задачей
которого станет ужесточение фискальной политики
для восстановления доверия международных инве-
сторов к экономике страны. Новый премьер-министр
Греции Лукас Пападемос (бывший вице-президент
ЕЦБ) будет решать аналогичные задачи у себя в стране.
Таким образом, мы можем ожидать насыщенный поток

й йрованных поступлением маржин-коллов, достаточно 
высока. ЕЦБ следует быть наготове… 

Сегодня мы видим два возможных выхода из сложив-
шийся ситуации: либо ЕЦБ вступает в игру большими 
силами, скупая итальянские бонды, либо страна со 
временем начнет терять доступ к рынку капитала и 
будет вынуждена обратиться за помощью к МВФ. Про-
блема состоит в том, что применительно к Италии 

политических новостей, который может существенно
влиять на рынки. 
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UST'10 Ytm, % 2.06 2.40 1.72 3.74 1.72
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UST'2 Ytm, % 0.23 0.31 0.16 0.85 0.16
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3-мес
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3-мес
мин.
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(ввиду размера госдолга) мы не можем рассчитывать 
на механизм фонда EFSF, который не располагает дос-
таточными ресурсами для помощи стране. 

В США  

Экономика США сохраняет тенденцию к восстановле-
нию, на прошлой неделе вновь был опубликован ряд 
позитивных экономических данных. Число первичных 
обращений за пособием по безработице продолжает

103.80cпрэд к UST'10 222.70 365.20 183.90 365.20
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обращений за пособием по безработице продолжает 
понемногу снижаться, индекс потребительской уве-



Евробонды развивающихся стран 

Суверенный сегмент 
Евробонды развивающихся стран вели себя нейтрально 
на фоне стрессов гособлигаций перефирийных евро-

На этой неделе мы не ожидаем существенных измене-
ний ситуации на рынке — по-прежнему будет отме-
чаться волатильность и высокий уровень чувствитель-
ности к внешнему новостному фону Отметим сего

ф р р ф р р
пейских стран. Спрэд по индексу EMBI+ вырос на 4 б.п. 
до 356 пунктов. Доходность индикативного выпуска 
RUS’30 поднялась на 14 б.п. до 4,30%. Российские CDS 
также достаточно стабильны, стоимость пятилетней 
страховки составляет 225 б.п. 

Дальний конец кривой доходности российских долла-
ровых еврооблигаций опустился на 11 б.п., тогда как 
ближняя часть кривой поднялась в среднем на 10 б.п. 

ности к внешнему новостному фону. Отметим сего-
дняшнее погашение выпуска Sber-11 объемом $750
млн. 

Газпромбанк (Baa3/BB+/—) вслед за ВТБ (Baa1/BBB/BBB)
выходит на рынок с размещением выпуска евробондов,
номинированного в швейцарских франках. Газпром-
банк разместил двухлетние еврооблигации (LPN) с до-
ходностью 4,375%. Для сравнения: свежий четырехлет-

й VTB 15 (CHF) 4 99%
р д р д

Снижение доходности RUS’28 может быть обусловлено 
долгосрочным позитивным эффектом от ожидаемого 
вступления в ВТО в середине следующего года. Сниже-
ние импортных пошлин в среднем на 2% может осла-
бить инфляционное давление на экономику. 

По итогам недели индекс EMBI+ вырос на 4 б.п. — до 
356 б.п., при учете роста доходности UST’10 на 2 б.п. за 
тот же период в абсолютном выражении доходности

ний выпуск VTB-15 (CHF) имеет доходность 4,99%, схо-
жий по дюрации выпуск BKMOSC-13 (CHF) торгуется с
доходностью 4,58%. Облигации ориентированы на спе-
цифических инвесторов, заинтересованных диверси-
фицировать валютные риски и держать бумагу до по-
гашения (мы не ожидаем, что выпуск будет активно об-
ращаться на вторичном рынке). Несмотря на неопреде-
ленную рыночную ситуацию, спрос был достаточно вы-
соким чтобы увеличить объем размещения с первонатот же период в абсолютном выражении доходности 

евробондов развивающихся стран в среднем выросли 
на 2 б.п. Российские евробонды (спрэд +9 б.п.) выгляде-
ли хуже основных компонентов индекса: Бразилия (+1 
б.п.), Мексика (-2 б.п.), Турция (+2 б.п.) Таким образом, 
спрэд России к крупнейшим развивающимся экономи-
кам продолжил расширяться. 

Риски, исходящие из Европы, заставляют инвесторов 
занимать защитные позиции что ограничивает приток

соким, чтобы увеличить объем размещения с первона-
чальных 150 млн. до 350 млн. CHF. Напомним, что в ходе
размещения в конце октября ВТБ дважды увеличивал
книгу заявок, разместив еврооблигации объемом 300
млн. CHF, вместо первоначально планировавшихся 100
млн. CHF.  

Газпром (BBB/Baa1/BBB) планирует выпуск еврооблига-
ций, номинированных в USD, предполагается, что road-
h 14 б Пзанимать защитные позиции, что ограничивает приток 

ликвидности на рынки развивающихся стран. Мы пред-
полагаем, что в краткосрочной перспективе евробонды 
EM будут консолидироваться в районе 320-350 пунктов 
по индексу EMBI+.     

 
Корпоративный сегмент 
На фоне всплеска доходности итальянских гособлига-

show продлится до 14 ноября. Параметры выпуска ста-
нут известны позднее. Позитивным фактором для раз-
мещения является приток средств на рынок — в пери-
од 14-18 ноября будут погашены выпуски еврооблига-
ций общим объемом более $1,3 млрд. 

Алроса (Ba3/BB–/BB–) откладывает минимум на две не-
дели размещение ECP на $400 млн. Компания привле-
кает средства под финансирование выкупа газовых ак-

На фоне всплеска доходности итальянских гособлига
ций и политического кризиса еврозоны активность ин-
весторов в сегменте евробондов российских компаний 
была достаточно слабой. В целом доходность большин-
ства ликвидных выпусков по итогам прошедшей недели 
выросла. Так, сегодня выпуск Vimpelcom-22 предлагает 
доходность 9,1%, Gazprom-37 — 6,8%.  

тивов у ВТБ, размещение пройдет после того, как будут
завершены переговоры по сделке.   

 

6.5

7.5

8.5

9.5

6.5

7.5

8.5

9.5
Доходности UST'10, RUS'30, ОФЗ'26203

UST'10 Rus'30 ОФЗ'26203

375  б.п.
600

800

1 000

Размещения/погашения в корпоративных 
еврооблигациях, $ млн

Выплата купона Погашение

Оферта Размещение

Доразмещение

1.5

2.5

3.5

4.5

5.5

1.5

2.5

3.5

4.5

5.5

223  б.п.

-400

-200

0

200

400

я я я я я я я я я я я я я я я я я к к к к к к к к к к к к к

ноя.11окт.11сен.11авг.11июл.11июн.11май.11

14
 н

оя
15

 н
оя

16
 н

оя
17

 н
оя

18
 н

оя
19

 н
оя

20
 н

оя
21

 н
оя

22
 н

оя
23

 н
оя

24
 н

оя
25

 н
оя

26
 н

оя
27

 н
оя

28
 н

оя
29

 н
оя

30
 н

оя
1 

де
к

2 
де

к
3 

де
к

4 
де

к
5 

де
к

6 
де

к
7 

де
к

8 
де

к
9 

де
к

10
 д

ек
11

 д
ек

12
 д

ек
13

 д
ек

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail ib@psbank.ru 



Ситуация на денежном рынке 

На денежном рынке ситуация с ликвидностью в 
преддверии начала ноябрьского налогового периода 

что ситуация с ликвидностью ухудшается и продол-
жит ухудшаться до середины декабря. При этом
С.Шевцов не исключил снижения норматива обяза-
тельных резервов банков в следующем году для час-

Рублевые облигации 

р р р р
остается непростой – хотя ставка MosPrimeRate o/n 
отошла от своих пиковых значений последних меся-
цев, ежедневный объем средств, привлекаемых бан-
ками через РЕПО ЦБ, снова превысил 400 млрд. руб., а 
объем свободной банковской ликвидности сопоста-
вим с объемом депозитов Минфина, размещенных в 
банках (≈1 трлн. руб.). 

Минфин, как и заявлял несколько недель подряд,

тельных резервов банков в следующем году для час
тичного снятия проблемы ликвидности для банков-
ской системы. 

Облигации федерального займа 
Непростая ситуация с ликвидностью остается сдер-
живающим фактором для долгового рынка. Вместе с
тем внешний фон на текущий момент является ос-
новным двигателем рынка В этом ключе на этой неМинфин, как и заявлял несколько недель подряд, 

продолжает поддерживать сложившийся уровень 
размещенных депозитов в банках без явного увели-
чения позиции. На прошлой неделе банки вернули 
регулятору 201,1 млрд. руб. ранее привлеченных де-
позитов, Минфин, в свою очередь, из предложенных 
на 1 месяц 205 млрд. руб. вновь разместил 180,7 
млрд. руб. В целом текущий объем депозитов, разме-
щенных в банках, составляет 1 трлн. руб., что сопос-

новным двигателем рынка. В этом ключе на этой не-
деле не исключаем умеренного роста котировок гос-
бумаг на небольших объемах. 
Из-за напряженной ситуации с ликвидностью при
достаточно сдержанном аппетите к риску инвесторов
среднедневные обороты торгов в госсекции остаются
на низких уровнях, не превышающих 10 млрд. руб. 

Вместе с тем котировки ОФЗ достаточно динамичнощ , р ру ,
тавимо со уровнем свободной ликвидности в банков-
ской системе в целом (985,8 млрд. руб. на 14.11.2011 
г.). 

Во вторник Минфин проведет аукцион по размеще-
нию на банковских депозитах 80 млрд. руб. до 28 де-
кабря при минимальной ставке 6,25% годовых (вер-
нуть банкам на этой неделе придется 50 млрд. руб.).  

Другой более дешевый источник фондирования

отыгрывают волатильность внешних рынков, которая
транслируется на отечественный рынок через дина-
мику курса рубля и ставок NDF/IRS.   

На этом фоне из-за угрозы политического кризиса в
Италии длинные выпуски ОФЗ за прошлую неделю
выросли на 10-15 б.п. Короткие  бумаги снизились по
доходности в пределе 5-7 б.п. на фоне снижения
ставки MosPrimeRate o/n с 5,6-5,7% до 5,1-5,2% годо-Другой более дешевый источник фондирования —

РЕПО ЦБ — также остается востребован банками: в 
пятницу объем предоставленных средств через дан-
ный механизм вновь превысил 400 млрд. руб., соста-
вив 430 млрд. руб. (ставка 5,26%-5,27% годовых).  

Во вторник с уплаты страховых взносов стартуют но-
ябрьские налоговые выплаты; продолжение налого-
вых платежей пройдет уже на следующей неделе. 

вых. 

На этой неделе ожидаем улучшения внешнего фона,
что должно благоприятно отразиться на развиваю-
щихся рынках. При этом текущие уровни длинных
ОФЗ выглядят достаточно интересно на фоне расши-
рившихся в пятницу спрэдов к ставкам NDF и IRS.
Спрэд ОФЗ 26204-NDF 5Y достиг 140 б.п., спрэд ОФЗ
26204-IRS 5Y превысил 90 б.п., что превышает сред-

ОФЗ 26205 9.09.0
Кривые доходности ОФЗ, NDF и IRS на 11.11.11

9.09.0
Кривые доходности ОФЗ

В целом мы по-прежнему не ждем кардинального 
изменения ситуации с ликвидностью ранее конца 
декабря, когда активизируются бюджетные расходы. 
Данную позицию вчера подтвердил заместитель 
председателя Банка России Сергей Швецов, заявив, 

26204 IRS 5Y превысил 90 б.п., что превышает сред
ние значения данных спрэдов в среднем на 20 б.п.  

В этом ключе на фоне ожидаемого к концу года при-
тока ликвидности на рынок и упрощения доступа
иностранных инвесторов на рынок ОФЗ, рекоменду-
ем накапливать выпуски госбумаг.  
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Рублевые облигации 

Корпоративные облигации и  
облигации РиМОВ 

чали ранее, данный уровень ставки не соответство-
вал рыночной конъюнктуре, в результате чего на
оферту было принесено 98,4% всего займа. 

В бВ корпоративном сегменте долгового рынка внима-
ние инвесторов по-прежнему приковано к первич-
ному рынку, где эмитенты, пользуясь открывшимся 
«окном», не скупятся на предоставление премий. В 
этом ключе основной идеей на рынке мы видим по-
степенный выход из «старых» выпусков I-II эшелонов, 
которые торгуются достаточно узко к кривой ОФЗ, 
при покупке бумаг при размещении. 

Вторичное размещение выкупленных бумаг ниже но-
минала предлагает более интересную доходность при
премии к кривой ОФЗ в диапазоне 130-180 б.п.  

На вторичном рынке выпуск ЕАБР, 4, размещенный в
феврале 2011 г., торгуется с премией к ОФЗ на уровне
100 б.п. (YTP 8,25% при дюрации 2,08 года). 

В результате для получения премии к рынку от 50 б.п.
рекомендуем участвовать в доразмещении ломбард-

«Перекос» доходностей на долговом рынке между 
вторичным рынком и новыми размещаемыми бума-
гами I-II эшелонов сохраняется – премия к рынку но-
вых выпусков составляет в среднем 50 б.п. 

Текущую ситуацию на рынке мы связываем  с актив-
ным использованием банками механизма РЕПО ЦБ 
под залог ломбардных бумаг I-II эшелонов. На этом 
фоне обращающиеся выпуски, уже включенные в

р ду у д р щ рд
ного выпуска от середины маркетируемого диапазо-
на по доходности. 

фоне обращающиеся выпуски, уже включенные в 
ломбардный список ЦБ, торгуются заметно уже к кри-
вой ОФЗ по сравнению с новыми бумагами, для ис-
пользования которых в операциях РЕПО ЦБ может 
понадобиться до нескольких месяцев. 

Вместе с тем, как мы ожидаем, к концу года разница в 
доходностях между «старыми» и «новыми» выпусками 
будет постепенно выравниваться, в результате чего 
имеет смысл постепенно «заменять» обращающиесяимеет смысл постепенно «заменять» обращающиеся 
бумаги на новые эмиссии с премией к вторичному 
рынку. 

Евразийский банк развития (ЕАБР) (A3/BBB/BBB) 
планирует 16 ноября провести вторичное размеще-
ние облигаций 3-й серии на сумму до 4,92 млрд. руб. 
Как сообщалось, компания выкупила бонды на эту 
сумму в рамках оферты 3 ноября. 

Доходность корпоративных облигаций, % годовых

Цена вторичного размещения облигаций установлена 
в диапазоне 97,87-98,70% от номинала бумаг, чему 
соответствует доходность на уровне 8,4-8,9% годовых 
при оферте 31 октября 2013 г (через 2 года). 

Перед офертой банк объявил новый купон на бли-
жайшие 2 года на уровне 7,5% годовых. Как мы отме-

10

12

14

10

12

14

Доходность корпоративных облигаций, % годовых

4

6

8

4

6

8

апр.11 май.11 июн.11 июл.11 авг.11 сен.11 окт.11

1'эшелон 2'эшелон 3'эшелон Ставка РЕПО ЦБ 1 день

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail: ib@psbank.ru 



3 50

4,00

4,50
Кривые доходности UST

доходность, % годовых

350

400

450

350

400

450

Brazil spread Mexico spread

Russia spread EMBI+ spread

Динамика спрэдов к UST'10

Индикаторы мировых рынков

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

4,00

4,50
Кривые доходности UST

доходность, % годовых

50

100

150

200

250

300

350

400

450

50

100

150

200

250

300

350

400

450

Brazil spread Mexico spread

Russia spread EMBI+ spread

Динамика спрэдов к UST'10

Индикаторы мировых рынков

3,5

Динамика доходности UST'10 и Bundes'10

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

4,00

4,50

UST'2 UST'3 UST'5 UST'10 UST'30

11-11-11 04-11-11 11-05-11 11-11-10

Кривые доходности UST

доходность, % годовых

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

ноя.11сен.11июл.11май.11

Brazil spread Mexico spread

Russia spread EMBI+ spread

Динамика спрэдов к UST'10

CDS Russia 1Y (пр. шк.)

5200 500

600
Испания
Италия
Греция (Левая шкала)
П (Л )

CDS 5Y по долгам некоторых стран

Индикаторы мировых рынков

1,5

2

2,5

3

3,5

UST'10 Bundes'10

Динамика доходности UST'10 и Bundes'10

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

4,00

4,50

UST'2 UST'3 UST'5 UST'10 UST'30

11-11-11 04-11-11 11-05-11 11-11-10

Кривые доходности UST

доходность, % годовых

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

ноя.11сен.11июл.11май.11

Brazil spread Mexico spread

Russia spread EMBI+ spread

Динамика спрэдов к UST'10

CDS Russia 1Y (пр. шк.)

200

1200

2200

3200

4200

5200

0

100

200

300

400

500

600
Испания
Италия
Греция (Левая шкала)
Португалия (Левая шкала)
Ирландия (Левая шкала)

CDS 5Y по долгам некоторых стран

Индикаторы мировых рынков

1,5

2

2,5

3

3,5

ноя.10 янв.11 мар.11 май.11 июл.11 сен.11 ноя.11

UST'10 Bundes'10

Динамика доходности UST'10 и Bundes'10

22

27
Италия Испания Португалия

Германия Ирландия Греция

Динамика доходности некоторых 10-летних гособлигаций ЕС

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

4,00

4,50

UST'2 UST'3 UST'5 UST'10 UST'30

11-11-11 04-11-11 11-05-11 11-11-10

Кривые доходности UST

доходность, % годовых

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

ноя.11сен.11июл.11май.11

Brazil spread Mexico spread

Russia spread EMBI+ spread

Динамика спрэдов к UST'10

CDS Russia 1Y (пр. шк.)

200

1200

2200

3200

4200

5200

0

100

200

300

400

500

600

ноя.11сен.11авг.11июл.11май.11апр.11мар.11янв.11дек.10

Испания
Италия
Греция (Левая шкала)
Португалия (Левая шкала)
Ирландия (Левая шкала)

CDS 5Y по долгам некоторых стран

10

12

14

4,0

5,0

6,0

Динамика доходности некоторых муниципальных бумаг США

Индикаторы мировых рынков

1,5

2

2,5

3

3,5

ноя.10 янв.11 мар.11 май.11 июл.11 сен.11 ноя.11

UST'10 Bundes'10

Динамика доходности UST'10 и Bundes'10

2

7

12

17

22

27

ноя.10 янв.11 мар.11 май.11 июл.11 сен.11 ноя.11

Италия Испания Португалия

Германия Ирландия Греция

Динамика доходности некоторых 10-летних гособлигаций ЕС

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

4,00

4,50

UST'2 UST'3 UST'5 UST'10 UST'30

11-11-11 04-11-11 11-05-11 11-11-10

Кривые доходности UST

доходность, % годовых

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

ноя.11сен.11июл.11май.11

Brazil spread Mexico spread

Russia spread EMBI+ spread

Динамика спрэдов к UST'10

CDS Russia 1Y (пр. шк.)

200

1200

2200

3200

4200

5200

0

100

200

300

400

500

600

ноя.11сен.11авг.11июл.11май.11апр.11мар.11янв.11дек.10

Испания
Италия
Греция (Левая шкала)
Португалия (Левая шкала)
Ирландия (Левая шкала)

CDS 5Y по долгам некоторых стран

0

2

4

6

8

10

12

14

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

янв.07 авг.07 мар.08 окт.08 май.09 дек.09 июл.10 фев.11 сен.11

California'10 Florida'10
Michigan'10 UST'10
RUS'30 (Правая шкала)

Динамика доходности некоторых муниципальных бумаг США

Индикаторы мировых рынков

1,5

2

2,5

3

3,5

ноя.10 янв.11 мар.11 май.11 июл.11 сен.11 ноя.11

UST'10 Bundes'10

Динамика доходности UST'10 и Bundes'10

2

7

12

17

22

27

ноя.10 янв.11 мар.11 май.11 июл.11 сен.11 ноя.11

Италия Испания Португалия

Германия Ирландия Греция

Динамика доходности некоторых 10-летних гособлигаций ЕС

3

4

5

6
Япония США

Еврозона Канада

Англия

Базовые ставки некоторых центральных банков

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

4,00

4,50

UST'2 UST'3 UST'5 UST'10 UST'30

11-11-11 04-11-11 11-05-11 11-11-10

Кривые доходности UST

доходность, % годовых

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

ноя.11сен.11июл.11май.11

Brazil spread Mexico spread

Russia spread EMBI+ spread

Динамика спрэдов к UST'10

CDS Russia 1Y (пр. шк.)

200

1200

2200

3200

4200

5200

0

100

200

300

400

500

600

ноя.11сен.11авг.11июл.11май.11апр.11мар.11янв.11дек.10

Испания
Италия
Греция (Левая шкала)
Португалия (Левая шкала)
Ирландия (Левая шкала)

CDS 5Y по долгам некоторых стран

0

2

4

6

8

10

12

14

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

янв.07 авг.07 мар.08 окт.08 май.09 дек.09 июл.10 фев.11 сен.11

California'10 Florida'10
Michigan'10 UST'10
RUS'30 (Правая шкала)

Динамика доходности некоторых муниципальных бумаг США

8

10

12

14

16

6

7

8

9

10
Базовые ставки некоторых центральных банков

Новая Зеландия
Китай
Индия
Бразилия
Австралия

Индикаторы мировых рынков

1,5

2

2,5

3

3,5

ноя.10 янв.11 мар.11 май.11 июл.11 сен.11 ноя.11

UST'10 Bundes'10

Динамика доходности UST'10 и Bundes'10

2

7

12

17

22

27

ноя.10 янв.11 мар.11 май.11 июл.11 сен.11 ноя.11

Италия Испания Португалия

Германия Ирландия Греция

Динамика доходности некоторых 10-летних гособлигаций ЕС

0

1

2

3

4

5

6

фев.08 авг.08 фев.09 авг.09 фев.10 авг.10 фев.11 авг.11

Япония США

Еврозона Канада

Англия

Базовые ставки некоторых центральных банков

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

4,00

4,50

UST'2 UST'3 UST'5 UST'10 UST'30

11-11-11 04-11-11 11-05-11 11-11-10

Кривые доходности UST

доходность, % годовых

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

ноя.11сен.11июл.11май.11

Brazil spread Mexico spread

Russia spread EMBI+ spread

Динамика спрэдов к UST'10

CDS Russia 1Y (пр. шк.)

200

1200

2200

3200

4200

5200

0

100

200

300

400

500

600

ноя.11сен.11авг.11июл.11май.11апр.11мар.11янв.11дек.10

Испания
Италия
Греция (Левая шкала)
Португалия (Левая шкала)
Ирландия (Левая шкала)

CDS 5Y по долгам некоторых стран

0

2

4

6

8

10

12

14

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

янв.07 авг.07 мар.08 окт.08 май.09 дек.09 июл.10 фев.11 сен.11

California'10 Florida'10
Michigan'10 UST'10
RUS'30 (Правая шкала)

Динамика доходности некоторых муниципальных бумаг США

0

2

4

6

8

10

12

14

16

2

3

4

5

6

7

8

9

10

фев.07 окт.07 июн.08 фев.09 окт.09 июн.10 фев.11 окт.11

Базовые ставки некоторых центральных банков

Новая Зеландия
Китай
Индия
Бразилия
Австралия

Индикаторы мировых рынков

1,5

2

2,5

3

3,5

ноя.10 янв.11 мар.11 май.11 июл.11 сен.11 ноя.11

UST'10 Bundes'10

Динамика доходности UST'10 и Bundes'10

2

7

12

17

22

27

ноя.10 янв.11 мар.11 май.11 июл.11 сен.11 ноя.11

Италия Испания Португалия

Германия Ирландия Греция

Динамика доходности некоторых 10-летних гособлигаций ЕС

0

1

2

3

4

5

6

фев.08 авг.08 фев.09 авг.09 фев.10 авг.10 фев.11 авг.11

Япония США

Еврозона Канада

Англия

Базовые ставки некоторых центральных банков

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

4,00

4,50

UST'2 UST'3 UST'5 UST'10 UST'30

11-11-11 04-11-11 11-05-11 11-11-10

Кривые доходности UST

доходность, % годовых

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

ноя.11сен.11июл.11май.11

Brazil spread Mexico spread

Russia spread EMBI+ spread

Динамика спрэдов к UST'10

CDS Russia 1Y (пр. шк.)

200

1200

2200

3200

4200

5200

0

100

200

300

400

500

600

ноя.11сен.11авг.11июл.11май.11апр.11мар.11янв.11дек.10

Испания
Италия
Греция (Левая шкала)
Португалия (Левая шкала)
Ирландия (Левая шкала)

CDS 5Y по долгам некоторых стран

0

2

4

6

8

10

12

14

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

янв.07 авг.07 мар.08 окт.08 май.09 дек.09 июл.10 фев.11 сен.11

California'10 Florida'10
Michigan'10 UST'10
RUS'30 (Правая шкала)

Динамика доходности некоторых муниципальных бумаг США

0

2

4

6

8

10

12

14

16

2

3

4

5

6

7

8

9

10

фев.07 окт.07 июн.08 фев.09 окт.09 июн.10 фев.11 окт.11

Базовые ставки некоторых центральных банков

Новая Зеландия
Китай
Индия
Бразилия
Австралия

Индикаторы мировых рынков

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail ib@psbank.ru 



10.01600 Ликвидность банковской системы РФ

20

25

20

25 Инфляция vs ставки Банка России, %

Индикаторы рублевого рынка

4.0

6.0

8.0

400

800

1200

5

10

15

5

10

15

2.00

май.11 июн.11 июл.11 авг.11 сен.11 окт.11
Остатки на к/с в ЦБ, млрд. руб. Депозиты в ЦБ, млрд. руб.
MosPrime o/n, % Ставка РЕПО ЦБ 1 день,%
Депозитная ставка ЦБ 1 день, %

300

350
Спрэд-анализ по ключевым показателям

Спрэд ОФЗ 26204-NDF 5Y, б.п.
Спрэд ОФЗ 26204-IRS 5Y, б.п.

800
Спрэд: eurobond+NDF1Y-rubond, б.п.

Спрэд RUS'30+NDF1Y-ОФЗ 26204
Спрэд Gazprom-14+NDF1Y-Газпром-11

00

май.07 ноя.07 май.08 ноя.08 май.09 ноя.09 май.10 ноя.10 май.11

Инфляция, % (г/г) Инфляция продуктовая, % (г/г)

Ставка ЦБ РФ, % Ставка РЕПО ЦБ РФ, %

100

150

200

250

300Спрэд ОФЗ 26204 IRS 5Y, б.п.
Спрэд ОФЗ 26203-RepoCBR1D, б.п.
Спрэд ОФЗ 26204-Russia-18R, б.п.

200

400

600

Спрэд Gazprom 14+NDF1Y Газпром 11
Спрэд Evraz-15+NDF1Y-ЕврХолдФ-3
Спрэд VIMP-16N+NDF1Y-ВК-Инвест-6
Спрэд RussAgrBank-14N+NDF1Y-РСХБ-3
Спрэд NOMOS-13+NDF1Y-НОМОС-12
Спрэд PSB-14+NDF1Y-ПСБ-БО3

0.25ОФЗ 25077

Лидеры роста и падения среди ОФЗ за 11.11.11
ЮТэйрФБО-2 (8.1%)

АИЖК 16об (8.5%)

6.0
2.1

Лидеры и аутсайдеры 11/11/2011 (дох-сть по Close*)

0

50

ноя.11сен.11авг.11июл.11май.11апр.11
0

200

ноя.11сен.11авг.11июл.11май.11апр.11

0.22

0.20

0.15

0.10

ОФЗ 25065

ОФЗ 26206

ОФЗ 26204

ОФЗ 25075

ЕврХолдФ 7 (8.9%)

Мечел 14об (10.1%)

ЕврХолдФ 5 (9.5%)

СКЭлис-1 (24.1%)

МГор49-об (8.4%)

НЛМК БО-1 (10.5%)

ТГК-5-01 (10.2%)

1.5

1.5

1.4

-2.0
-2.1

-2.6

-2.9

3 3

241
200

ФСК ЕЭС-19 (8.8%)

ЕБРР 05обл (5.4%)

Лидеры оборота за 11/11/2011 (дох-сть по Close)

-0.75

-0.8 -0.6 -0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4

ОФЗ 26205

-6 -4 -2 0 2 4 6

Альянс-06 (11.5%) -3.3

Изменение цены за 11/11/2011, в %
* доходность свыше 100% годовых не приводится

250

300

50

60
Обороты торгов корпоративными облигациями, млрд.руб

1 000

998

981

719

591

515
272

243

ХКФ Банк-5 (8.8%)

МБРР 03обл (8.7%)

ФСК ЕЭС-15 (8.7%)

РЖД-14обл (6.9%)

ММК БО-5 (8.4%)

ОткрытФК 1 (9.2%)

РосбанкБО1 (7.6%)

Акрон 04 (9.6%)

50

100

150

200

10

20

30

40

0 300 600 900 1200

млн.руб.

0 0

ноя.11окт.11сен.11авг.11июн.11май.11

Основные торги РПС РЕПО (лев.шк.)

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail: ib@psbank.ru 



Выплаты купонов Погашения и оферты
14 ноября 2011 г. 134.64 млн. руб. 3.00 млрд. руб.

□ РВК-Финанс, 03 134.64 млн. руб. □ Ростелеком, 02 Погашение 2.00 млрд. руб.

17 ноября 2011 г.

Облигационный календарь

ру у
□ Парнас-М, 02 Погашение 1.00 млрд. руб.

15 ноября 2011 г. 2 290.80 млн. руб.
□ АИЖК, 09 94.40 млн. руб. 4.00 млрд. руб.
□ АИЖК, 10 121.74 млн. руб. □ Внешпромбанк, 01 Оферта 1.50 млрд. руб.
□ АИЖК, 14 379.33 млн. руб. □ Пеноплэкс Финанс, 2 Оферта 2.50 млрд. руб.
□ АИЖК, 19 116.46 млн. руб.
□ Алеф-Банк, 01 27.42 млн. руб. 0.70 млрд. руб.
□ Волгоградская область 34001 11 29 млн руб □ Энергомаш-Финанс 01 Погашение 0 70 млрд руб

21 ноября 2011 г.

22 ноября 2011 г.

□ Волгоградская область, 34001 11.29 млн. руб. □ Энергомаш Финанс, 01 Погашение 0.70 млрд. руб.
□ МТС, 07 433.80 млн. руб.
□ МТС, 08 609.60 млн. руб. 1.00 млрд. руб.
□ Первый ипотечный агент АИЖК, 1А 10.64 млн. руб. □ Аладушкин Финанс, 02 Погашение 1.00 млрд. руб.
□ Русфинанс Банк, 10 78.78 млн. руб.
□ Сэтл Групп, 01 58.34 млн. руб. 15.00 млрд. руб.
□ ЮниКредит Банк, 04 349.00 млн. руб. □ РЖД, 12 Оферта 15.00 млрд. руб.

16 б 2011 3 954 34 б 3 70 б

28 ноября 2011 г.

23 ноября 2011 г.

29 б 201116 ноября 2011 г. 3 954.34 млн. руб. 3.70 млрд. руб.
□ Волгоград, 34004 67.32 млн. руб. □ Интегра Финанс, 02 Погашение 3.00 млрд. руб.
□ Жилстрой (ранее ИК Стратегия), 02 2 823.20 млн. руб. □ Матрица Финанс, 03 Оферта 0.70 млрд. руб.
□ Волгоград, 34005 160.80 млн. руб.
□ Жилстрой (ранее ИК Стратегия), 03 516.15 млн. руб. 4.60 млрд. руб.
□ Волгоград, 34006 45.81 млн. руб. □ Банк Интеза, 02 Погашение 3.40 млрд. руб.
□ Жилстрой (ранее ИК Стратегия), 04 78.78 млн. руб. □ Мастер-Банк, 03 Погашение 1.20 млрд. руб.
□ Волгоград, 34005 164.56 млн. руб.

29 ноября 2011 г.

30 ноября 2011 г.

□ Жилстрой (ранее ИК Стратегия), 03 97.72 млн. руб. 14.40 млрд. руб.
□ Ростелеком, У-39 Погашение 0.00 млрд. руб.

17 ноября 2011 г. 1 431.78 млн. руб. □ Меткомбанк, 01 Оферта 0.90 млрд. руб.
□ Газпромбанк, 04 683.20 млн. руб. □ Московская объединенная энерг Оферта 6.00 млрд. руб.
□ ММК, БО-01 172.05 млн. руб. □ Разгуляй-Финанс, 04 Оферта 3.00 млрд. руб.
□ ОАО DOMO, 01 69.80 млн. руб. □ ТКС Банк, БО-02 Оферта 1.50 млрд. руб.
□ Парнас-М, 02 23.68 млн. руб. □ Трансгазсервис, 01 Оферта 3.00 млрд. руб.
□ Промсвязьбанк, 05 173.88 млн. руб.

01 декабря 2011 г.

р , ру
□ Ростелеком, 02 20.94 млн. руб. 3.00 млрд. руб.
□ Талио-Принцепс, 01 29.92 млн. руб. □ Внешпромбанк, БО-01 Оферта 3.00 млрд. руб.
□ ТрансКредитБанк, БО-01 196.60 млн. руб.
□ Ярославская обл, 34009 61.71 млн. руб. 0.02 млрд. руб.

□ Трудовое, 01 Оферта 0.02 млрд. руб.
18 ноября 2011 г. 2 894.25 млн. руб.

□ Медведь-Финанс, БО-01 31.16 млн. руб. 42.10 млрд. руб.
□ Москва 65 2 823 20 млн руб □ Казань 34006 Погашение 2 00 млрд руб

05 декабря 2011 г.

07 декабря 2011 г.

08 декабря 2011 г.

□ Москва, 65 2 823.20 млн. руб. □ Казань, 34006 Погашение 2.00 млрд. руб.
□ УК Сенатор, 01 39.89 млн. руб. □ Лукойл, 03 Погашение 8.00 млрд. руб.

□ Ростелеком, 09 Погашение 2.00 млрд. руб.
□ ОМЗ, 06 Оферта 1.60 млрд. руб.
□ Райффайзенбанк, 04 Оферта 10.00 млрд. руб.
□ Россельхозбанк, 05 Оферта 10.00 млрд. руб.

□ Сатурн, 03 Оферта 3.50 млрд. руб.

Планируемые выпуски облигаций □ ЧТПЗ, БО-01 Оферта 5.00 млрд. руб.ру у ц
15 ноября 2011 г. 13.00 млрд. руб.

□ Зенит, БО-03 3.00 млрд. руб.
□ НЛМК, БО-07 10.00 млрд. руб.

16 ноября 2011 г. 10.00 млрд. руб.
□ Росбанк, БО-03 10.00 млрд. руб.

17 ноября 2011 г. 13.00 млрд. руб.
□ Росбанк, БО-05 5.00 млрд. руб.
□ Нижегородская область 34007 8 00 млрд руб 2.0
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Выплаты купонов оферты и погашения

□ Нижегородская область, 34007 8.00 млрд. руб.
24 ноября 2011 г. 4.00 млрд. руб.

□ Костромская область, 34006 4.00 млрд. руб. 0.0
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Monday 14 ноября 2011 г.
□ 14:00 Еврозона: Промышленное производство Прогноз: -2% м/м

Календарь событий

р р р д р /

Tuesday 15 ноября 2011 г.
□ 10:30 Франция: ВВП
□ 11:00 Германия: ВВП Прогноз: 0.5% к/к
□ 13:30 Великобритания: Индекс потребительских цен Прогноз: 0.1% м/м
□ 14:00 Еврозона: Баланс внешней торговли Прогноз: 0.5 млрд.
□ 14:00 Еврозона: ВВП Прогноз: 0.2% к/к
□ 14:00 Германия: Индекс текущих условий ZEW Прогноз: 34.1
□ 14:00 Германия: Индекс настроений ZEW Прогноз: -52
□ 16:45 США: Индекс розничных продаж по расчету ICSC Прогноз: -
□ 17:30 США: Индекс деловой активности ФРБ Нью-Йорка Прогноз: -4
□ 17:30 США: Индекс цен производителей Прогноз: -0.1% м/м
□ 17:30 США: Розничные продажи Прогноз: 0.2% м/м
□ 17:55 США: Индекс розничных продаж по расчету Redbook
□ 19:00 США: Товарно-материальные запасы компаний Прогноз: 0.1% м/м

Wednesday 16 ноября 2011 г.
□ 13:30 Великобритания: Уровень безработицы
□ 14:00 Еврозона: Индекс потребительских цен Прогноз: 0.3% м/м
□ 14:30 Великобритания: Отчёт Банка Англии по инфляции
□ 16:00 США: Индексы ипотечного кредитования
□ 17:30 США: Индекс потребительских цен Прогноз: 0 0% м/м□ 17:30 США: Индекс потребительских цен Прогноз: 0.0% м/м
□ 18:00 США: Покупки долгосрочных ЦБ США
□ 18:15 США: Промышленное производство Прогноз: 0.4% м/м
□ 19:00 США: Индекс рынка жилья от NAHB

Thursday 17 ноября 2011 г.
□ 13:30 Великобритания: Розничные продажи
□ 14:00 Еврозона: Объем производства в строительном секторе□ 14:00 Еврозона: Объем производства в строительном секторе
□ 17:30 США: Начало жилстроительства, разрешения на строительство
□ 17:30 США: Заявки на пособие по безработице
□ 19:00 США: Индекс деловой активности ФРБ Филадельфии

Friday 18 ноября 2011 г.
□ 11:00 Германия: Индекс цен производителей Прогноз: 0.1%
□ 19:00 США: Индекс опережающих индикаторов Прогноз: 0.5%
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Заместитель руководителя департамента 70-47-94 

Субботина Мария Александровна 
subbotina@psbank.ru 

Заместитель руководителя департамента 70-47-33 

Аналитическое управление 

Грицкевич Дмитрий Александрович 
gritskevich@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-20-14 

Монастыршин Дмитрий Владимирович 
monastyrshin@psbank.ru 

Рынок облигаций  70-20-10 

Семеновых Денис Дмитриевич 
semenovykhdd@psbank.ru 

Рынок облигаций 70-20-01 

Шагов Олег Борисович 
shagov@psbank.ru 

Рынки акций 70-47-34 

Захаров Антон Александрович 
zakharov@psbank.ru 

Валютные и товарные рынки 70-47-75 

Управление торговли и продаж 

Круть Богдан Владимирович  
krutbv@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
ICQ 311-833-662 

Прямой: +7 (495) 228-39-22 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-13 

Хмелевский Иван Александрович 
khmelevsky@psbank.ru  

Синдикация и продажи 
ICQ 595-431-942 

Прямой: +7 (495) 411-5137 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-18 

Федосенко Петр Николаевич 
fedosenkopn@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
ICQ 639-229-349 

Моб.: +7 (916) 622-13-70 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-92 

Павленко Анатолий Юрьевич 
apavlenko@psbank.ru 

Трейдер 
ICQ 329-060-072 

Прямой: +7 (495) 705-90-69  
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-23 

Рыбакова Юлия Викторовна 
rybakova@psbank.ru 

Трейдер 
ICQ 119-770-099 

Прямой: +7 (495) 705-90-68  
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-41 

Воложев Андрей Анатольевич 
volozhev@psbank.ru 

Трейдер 
 

Прямой: +7 (495) 705-90-96 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-58 

Жариков Евгений Юрьевич  
zharikov@psbank.ru 

Трейдер 
 

Прямой: +7 (495) 705-90-96 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-35 

Урумов Тамерлан Таймуразович 
urumov@psbank.ru 

Трейдер 
 

Моб.: +7 (910) 417-97-73 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-35-06 

Управление по работе с неэмиссионными долговыми обязательствами 

Бараночников Александр Сергеевич 
baranoch@psbank.ru 

Операции с векселями 
 

Прямой: +7 (495) 228-39-21 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-96 

 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или предложений о 
совершении сделок. ОАО «Промсвязьбанк» уведомляет, что использование представленной информации не обеспечивает защиту от убытков или получение прибыли. 

ОАО «Промсвязьбанк» и его сотрудники не несут ответственности за полноту и точность предоставленной информации, а также последствия её использования, и 
оставляют за собой право пересмотреть ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 

Настоящим уведомляем всех заинтересованных лиц о том, что при подготовке обзора использовалась информация, полученная из сети Интернет, а также других 
открытых источников информации, рассматриваемых нами на момент публикации как достоверные. 

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20, web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного Департамента, т. 777-10-20 (доб. 70-47-33), e-mail: ib@psbank.ru 
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